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La Bolsa de Valores de Caracas podria evaluar adicionar el médulo de opciones de
materias primas y derivados que el sistema de plataforma SIBE de Espafna ya posee.
Ese podria ser un buen comienzo para establecer y desarrollar este mercado

El sector agricola y agroindustrial debe convertirse en punta de lanza del nuevo
desarrollo y de suficiencia alimentaria para todos los venezolanos. La produccion
agroalimentaria nacional debe impulsarse con fuerza con el apoyo tanto del sector
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privado como de las politicas publicas adecuadas que permitan crear los incentivos,
seguridad juridica que permitan el crecimiento del sector y obtener en pocos afios la
seguridad alimentaria que requerimos como pais.

Ya los recursos provenientes del petréleo para financiar cada vez mas importaciones
baratas en desmedro de la produccién nacional deben cambiar. Ahora, el reto que
tiene el sector privado nacional, es incrementar sustancialmente la produccién
agricola y la agroindustria por su parte, el incremento de la produccién de productos
requeridos por el consumidor, donde nuevas empresas, emprendedores y las
empresas ya existentes y de trayectoria consoliden un sector cada vez mas fuerte y
pujante, que permita que la oferta de productos se amplie, que haya competencia y
con ellos los precios bajen.

Se abren oportunidades en el mercado de valores

El sector agricola y agroindustrial tiene un potencial enorme y por ello las
oportunidades de desarrollo futuro y la creacidon de nuevos vehiculos de inversién a
través del mercado de valores abre grandes posibilidades tanto para las empresas
como los inversionistas en general. En tal sentido, hay ya varios fondos de inversién
especializados que tienen como objetivo promover y desarrollar opciones financieras
distintas a las convencionales bancarias, que den apoyo sostenido y seguro a las
empresas agroindustriales y agricolas con el desarrollo de modelos innovadores de
inversiones y financiamiento.

Opciones disponibles a través del mercado. Existen multiples opciones que las
empresas pueden utilizar para financiar tanto sus operaciones de corto plazo, como
de mediano y largo plazo. Entre ellas vale la pena evaluar la conveniencia de emitir
Papeles Comerciales (para financiamientos a corto plazo un afio) 6 Bonos (para el
mediano o largo plazo). Pagaré Bursatil. El pagaré bursatil es un instrumento de
deuda de corto plazo, con un vencimiento maximo de 360 dias calendario, los cuales
se podran emitir de manera individual o como parte de un programa de pagarés,
con el fin de establecer un flujo de fondos. A través de un programa de Pagaré
Bursétil se puede establecer un plazo méaximo de 24 meses. Titularizaciéon. La
Titularizacién es el uso de un activo(s) como colateral o garantia para emitir titulos
valores en el mercado con el objetivo de levantar fondos. Es dar una utilizacién mas
eficiente y sacar mejor provecho de los activos que se poseen. Se basa en el
agrupamiento de una serie de activos similares en un VPE y predeterminado, el cual
emite los nuevos titulos valores.



Bolpriaven y Bolsa Publica Bicentenaria

La Superintendencia Nacional de Valores (Sunaval) a través de la Providencia 094
publicada en la Gaceta Oficial 41.743 del 22 de octubre de 2019, establece las
normas y lineamientos para el establecimiento y funcionamiento en el pais de las
bolsas de productos e insumos agricolas, con la finalidad de proporcionar a los
productores, agroindustriales, intermediarios, comerciantes e inversionistas las
condiciones ideales de transparencia y seguridad para la negociacién en bolsa de
estos tipos de productos e insumos.

Un paso muy importante para el desarrollo del sector agricola y agroindustrial, como
también para el mercado de commodities o materias primas en Venezuela. Al mismo
tiempo, que se abren grandes oportunidades para los inversionistas para nuevas
alternativas de inversién y diversificacidon de portafolios y de cobertura de riesgo
(hedging de precios) para los productores, agroindustriales y comercios.

Con esta medida de la Sunaval se establecen los requerimientos, normas, capital,
organizacién y funcionamiento de las bolsas de productos agricolas que se vayan a
establecer en el pais, sino también de las casas de bolsa agricolas y sociedades de
corretaje de productos agricolas que planeen crearse, asi como de los corredores de
productos agricolas y la camara de compensacién de opciones y futuros de
productos e insumos agricolas. Todo ello bajo la autorizacién y supervisién de la
Sunaval.

Una Bolsa en la que solamente se financian bienes es conocida como de fisicos o
mercado “cash” y de operaciones a término (“forwards”), como el caso en
Venezuela de Bolpriaven; mientras que las Bolsas, en las que se transan derivados
de cobertura de riesgos de precios, se denominan como mercados de “futuros y
opciones”. En el caso de Bolpriaven, hasta el momento solo el mercado de fisicos y
fowards es el volumen predominante de operaciones.

Bolsa PuUblica Bicentenaria

Se han desarrollado productos innovadores del sector agricola a través de la
estructuracion de certificados digitales de productos agricolas y pecuarios. Estos
certificados o titulos valores tienen como activo subyacente estos productos y
atados a un rendimiento de la cosecha o cria y cupdn de intereses al termino del
certificado. También esta la posibilidad de negociar titulos valores autorizados por la
Sunaval de empresas del sector primario o agroindustrial.



Mercado de opciones y futuros de materias primas o Commodities

Aunque tanto Bolpriaven como la Bolsa Publica Bicentenaria estan autorizadas para
operar y desarrollar el mercado de opciones, futuros y derivados de materias
primas, hasta el momento no se han establecido. La negociacion de futuros en las
bolsas ayuda a las empresas de todo el mundo a navegar el riesgo y la
incertidumbre. Los futuros ofrecen una forma réapida y rentable de comerciar en los
mercados financieros y de productos basicos. Son contratos estandarizados para
comprar o vender un activo en particular a un precio establecido, en una fecha
establecida en el futuro, en cantidad y calidad predefinidas.

Los futuros son utiles, por ejemplo, para que un productor de una materia prima se
asegure hoy el precio al que venderd sus existencias en una fecha

futura, cubriéndose las espaldas de los cambios de precio que se puedan producir en
este periodo. Algunas de las materias primas, productos, derivados financieros y
contratos de futuro que podrian negociarse estan: sorgo, maiz, arroz, café, azlcar
cacao, frijol chino, carne, importaciones del sector publico y privado de alimentos
por subasta, reposicién sobre facturas y cuentas por cobrar (titularizaciones) de
empresas agroindustriales y supermercados, repos, certificados, opciones y futuros
de soya y maiz, e insumos agricolas como la urea como fertilizante.

Una iniciativa que propongo a Canimev Camara Nacional de Intermediarios del
Mercado de Valores descansa y se desarrolla en el sector privado con promotores
como las casas de bolsa miembros de la Bolsa de Valores de Caracas, Bolpriaven y
Bolsa Publica Bicentenaria y de los sectores del sector agroindustrial, agricola,
bancario y commodities, con el apoyo gubernamental (Sunaval) en normativas,
resoluciones, supervisién, condiciones que fomenten el crecimiento del sector
agricola, agroindustrial privado venezolano.

La Bolsa de Valores de Caracas podria evaluar adicionar el médulo de opciones de
materias primas y derivados que el sistema de plataforma SIBE de Espafa ya posee.
Ese podria ser un buen comienzo para establecer y desarrollar este mercado.
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