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Le propongo a Asdrubal Oliveros, economista y socio de la firma Ecoanalitica, que
trace las lineas mas visibles de la economia venezolana en el escenario post COVID-
19. Diria un médico que el prondstico es reservado. Pero Oliveros va mas alla y dice
por qué.

Lo mas inquietante viene dado por el sector petrolero, afectado por la caida de la
produccidn, sometido a sanciones y sin capacidad alguna para soportar la guerra de
precios que Rusia y Arabia Saudita han desatado en el mundo. El virus no va a dejar
titere con cabeza.
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¢Cual sera el impacto de la pandemia en el desempeno de la economia
venezolana?

La economia venezolana viene cayendo por sexto ailo consecutivo, un caso sin
precedentes en América Latina y en el mundo. Estamos hablando de una
contraccién de casi el 70 por ciento entre 2013 y 2019. Més alla del registro del
Producto Interno Bruto (PIB) esa caida tiene ramificaciones hacia abajo: Un
empobrecimiento acelerado de la poblacién; destruccién de riqueza, de capital,
tanto en el sector privado como en la industria petrolera; una economia
empequenecida, y algo muy importante a enmarcar en ese contexto: la destruccién
de la capacidad del Estado como proveedor de bienes y servicios publicos. En
Venezuela asistimos a una paradoja. Tienes un Estado muy poderoso desde la
perspectiva del control social, del sometimiento, del miedo como accién politica,
pero practicamente inexistente como proveedor de servicios publicos (salud,
educacion, seguridad ciudadana). Lo que hemos visto en los Ultimos afos, en los
ultimos meses, es que toda esa infraestructura de servicios publicos se ha ido
desmoronando.

En ese contexto llegé el Covid-19 para acelerar lo que era una situacion
alarmante de crisis en todos los ordenes del pais.

Si, una crisis inédita que ademas implica —al mismo tiempo— un chogue que
impacta tanto la oferta como la demanda. Al quedarse la gente en sus casas, por un
lado, se restringe el consumo vy, por el otro, se afectan las lineas de produccion, que
también se paralizan. Ademas, siendo Venezuela un pais petrolero, nos enfrentamos
a unas dificiles condiciones de mercado. Del virus no se escapa nadie, pero la
vulnerabilidad de Venezuela es extrema, por dos razones. Uno, porque venimos de
un ciclo de contraccién sin precedentes y dos, porque tenemos un Estado
desmantelado, incapaz de influir de forma positiva en la economia. Para decirlo en
otros términos, es un Estado que no tiene capacidad para hacer politicas
econdmicas. El margen de maniobra en la politica monetaria y fiscal, al que echan
mano otros gobiernos del mundo, en Venezuela no existe.

¢Han hecho un cdlculo de cual seria el impacto de la pandemia en el PIB?

Antes del virus, y para este afo, nosotros esperabamos una contraccién de la
economia del 10 por ciento, mas moderada a la que habiamos visto en los dos
ultimos anos, que rondaba el 15 por ciento, principalmente porgue esta era una



economia gue venia de un ciclo muy agresivo de dolarizacién en sus transacciones,
tenias un sector privado incipiente que se estaba haciendo independiente del Estado
y eso, en parte, aminoraba la contracciéon. Quizas el escenario era mas benévolo que
en anos precedentes. Ahora esos numeros cambian por dos razones. Una, la crisis
no ha terminado y, por tanto, hacer estimaciones es dificil en este contexto. Dos, el
efecto que esto tendra en el mercado petrolero, el cual sigue siendo relevante para
Venezuela.

¢Qué cifras manejan ustedes?

Hemos hecho estudios preliminares del impacto que tendra la pandemia sobre
importaciones, consumo, contraccion de remesas, entre otras variables, y nos esta
dando que este afo la economia se podria contraer 25 por ciento. Es decir, que el
estimado inicial de 10 pasé a ser de 25 por ciento. Eso es dividido entre un PIB
petrolero que cae en alrededor del 20 por ciento y un PIB no petrolero que cae en
25,5 por ciento.

Son magnitudes que no se pueden calificar sino de desastrosas.

Absolutamente. Y eso lo tienes que comparar con una economia que tiene casi 70
por ciento de contracciéon acumulada. Un escenario extremadamente critico.

¢Como afectara la pandemia al sector comercial, a los pequeinos negocios?

Voy a empezar con el sector comercio, las pymis, los pequefos negocios y
bodegones. Esos sectores se estaban beneficiando, y un grupo de ellos de forma
importante, del grado de dolarizacion en las transacciones (mas del 60 por ciento se
hacen en moneda dura) y eso, por supuesto, generaba unos niveles de consumo
incipientes que, en primer término, beneficiaba la actividad comercial. Ademas
estabas generando un circulante de ddlares en la economia venezolana, cuyo
ndmero empezaba a ser representativo. Un mayor nimero de venezolanos estaba
manejando divisas, asi fuese en pequefias cantidades. Ese escenario cambia por el
impacto del coronavirus. En primer lugar, por una contraccién importante de las
remesas, debido a la vulnerabilidad de los venezolanos en el exterior y al aumento
desmesurado del desempleo en casi todos los paises del mundo (el estimado inicial
de las remesas era de 4.000 millones de délares y lo han bajado a 2.400 millones de
délares). Por otro lado, la cuarentena le mete un freno a la actividad comercial y los
pequefos negocios que son muy vulnerables, en términos de su flujo de caja. Son
negocios a los que les cuesta soportar mas de 15 dias cerrados.



Otro sector que se vera afectado por la pandemia es la banca, cuya
actividad se vio muy limitada por decisiones, tanto del Ejecutivo como del
Banco Central de Venezuela. ;Qué diria sobre este sector?

La banca viene de un ciclo de achicamiento muy agresivo. No tiene capacidad de
ayudar, de acompanar al sector privado, bien sea con lineas de crédito, bien sea con
reduccion de tasas de interés. Lo que tenemos en Venezuela es un sistema
financiero extremadamente pequeno, yo lo llamo de boutique, que habia perdido su
actividad medular. Es decir, la intermediacién —captar y prestar bolivares—. La
banca pensaba reinventarse, por eso vimos el boom de cuentas en délares. SUmale
las medidas que tomd el sefior Maduro, el cese del cobro de los créditos, medida
que afecta los ingresos del sistema financiero. Las perspectivas son muy negativas.
Por un lado, con esta medida, el Estado frena sus ingresos y por el otro la
intermediacidén es practicamente inexistente. Tienes, ademas, una contraccién
importante del sector privado, que obviamente le pone un freno a la demanda
crediticia.

¢Cual es el escenario para las empresas de mayor envergadura, cuya
actividad, en relacidn a la capacidad instalada, es minima? Aunque habria
que anotar que la liberacion de precios, por ejemplo, vino a hacer las veces
de una bombona de oxigeno.

Alli hay que establecer algunos elementos de diferenciaciéon. Los sectores que se
han beneficiado de la dolarizacién son el comercio y los servicios. La industria
manufacturera, por su parte, venia muy golpeada, porque este gobierno, en su
estrategia de sobrevivencia (2019 y lo que va de 2020), abrié las puertas de par en
par a los productos importados anclando la moneda. De tal forma que producir
ciertos productos —en el segmento de cuidado personal y alimentos— costaba en
Venezuela 2,5 veces mas que traerlo de afuera. Eso golped muy fuerte al sector
manufacturero que, ademas, venia trabajando al 20 por ciento de su capacidad
instalada. Es decir, estaba en condiciones muy precarias.

¢Cual va a ser el impacto del coronavirus en el sector manufacturero?

Obviamente, tiene varias fuentes. Uno, la reduccién de la demanda interna
(consumo). Dos, es un sector cuya capacidad de demandar créditos seguird muy
restringida. Tres. Su capacidad de traer insumos y materias primas también se vera
muy limitada, porque las cadenas de suministro se rompieron en todo el mundo.



Ademas, Venezuela esta sancionada. En este escenario de profundizacion de la
crisis, las condiciones seran muy criticas. Ademas, todo esto ocurre en un contexto
donde habrd mas inflacion y mas depreciacién en la tasa de cambio. Eso, por
supuesto, es una muy mala noticia para el sector industrial, porque implica un
aumento muy importante en sus costos. Por donde lo mires es un escenario muy
restrictivo.

¢Qué puede decir de la economia informal, cuya importancia es vital para
un numero importante de venezolanos?

Alli hay varias aristas, emprendedores, pequeias empresas, trabajadores por cuenta
propia (profesionales o no). Ese sector fue el primero que dolarizé sus ingresos,
porque mostré una flexibilidad gerencial que dificilmente vas a conseguir en la gran
empresa, sometida a controles fiscales e impositivos y a ciertas rigideces contables
y financieras. En el emprendimiento, en los pequefios negocios, hay mas flexibilidad
en como facturas, en como fijas precios, en cdmo llevas los procesos contables e
impositivos. Es decir, la picardia del venezolano, de la que hablan ciertos sociélogos,
empieza a ser una caracteristica de sobrevivencia, digamos, de este nuevo
estamento gerencial frente a los férreos controles que impuso el Estado venezolano.
Esa es tu gran ventaja frente a la gran empresa.

¢Cudles serian las desventajas?

No tienes capacidad para soportar una cuarentena prolongada; no tienes grandes
reservas de efectivo, no tienes un historial para acceder a lineas de crédito
internacionales o a créditos de la banca local. En un escenario como el que estamos
viviendo, por mas flexible que seas, todo ese modelo se viene abajo y en la medida
en gue se detenga la dolarizacién de la economia, las aristas de la economia
informal van a entrar, rdpidamente, en una paralizacién.

Es decir, el puntillazo lo va a dar la pandemia.

Si, claro. Las consecuencias de la pandemia, el hecho de que la gente se encierre en
sus casas Yy, por tanto, baje el consumo. Ese nicho, que disfrutaba de cierto oxigeno
y que era un condicionante para estimar que ibamos a caer 10 por ciento y no mas,
desaparece y es uno de los factores que va a incidir, notablemente, en la
contraccién del Producto Interno Bruto.

¢Qué va a pasar en los hogares venezolanos?



Yo siempre he dicho que hay una ilusion en eso de «quédate en tu casa viendo las
redes sociales y las series de Netflix». Eso es una minoria. Hay estudios que sefalan
que el 50 por ciento de los hogares venezolanos sobreviven en la economia
informal, viven del dia a dia, pero mas aun, no tienen capacidad de ahorro. En la
medida en que se profundice la crisis, por todo lo que hemos hablado, lo que tienes
es un deterioro brutal en el consumo de los hogares venezolanos. Es una condicién
de precariedad mayor en hogares que ya estaban en umbrales de pobreza. Hogares
que se veran mucho mas afectados en términos de acceso a servicios basicos, en
términos de capacidad de alimentacion. Pasamos ya de una crisis econdmica a una
crisis social de gran envergadura.

Pero el escenario que esta planteando es apocaliptico.

Mas que apocaliptico es un escenario de crisis. Diria, extrapolando, que es un
escenario que puedes conseguir en paises de América Latina o en los llamados
mercados emergentes. ;Cual es el denominador comun? Una poblacién vulnerable,
con poca o nula capacidad de ahorro, servicios publicos precarios. Pero cuando
entras en la caracterizacién, el caso de Venezuela esta entre los peores de todos.
Quizas por eso la crisis tiene aqui esa caracteristica apocaliptica que tu le asignas.
Pero el deterioro es global. Por supuesto, hay matices: No es lo mismo el deterioro
en Noruega que en Peru.

El precio del barril de petroleo ronda los 20 dolares. ;Cual seria el impacto
de la pandemia en este rubro? En la guerra de precios entre Rusia y Arabia
Saudita, Venezuela no cuenta para nada, debido a una capacidad de
produccion totalmente disminuida.

Ahi, apocaliptico, ni te digo. Menciono algunos antecedentes. En primer lugar, los
niveles de produccién venian cayendo, por diversas causas, desinversion y el efecto
sanciones, entre otras. Antes de la crisis del coronavirus, el Estado venezolano
estaba recibiendo caja de unos 480.000 barriles. Practicamente estdabamos
vendiendo el crudo a través de Rusia, pero eso supone unos descuentos
importantes, entre 25 y 30 por ciento. Dejamos de vender productos refinados. Hay
gue anotar una paradoja. Parte de los délares que obteniamos por la venta de
crudos se utilizaba para importar combustible. Entonces, el efecto es pernicioso.
Antes de la pandemia el sector petrolero nos iba a generar entre 13.000 y 14.000
millones de ddlares. En este momento, esa estimacién puede estar por debajo de los
4.000 millones de délares. Es dramatica la contraccién de los ingresos. Ademas,



gran parte de nuestra produccién es de crudos pesados, que no es competitivo a los
precios que estamos viendo hoy. Es decir, es mas costoso producirlo que venderlo y,
adicionalmente, en estas condiciones de caida de precios y de inundacién de
petroleo —la capacidad de almacenamiento en el mundo estéa al tope—, no es
descabellado pensar que en las préximas semanas, Venezuela no pueda vender su
crudo. Ahi hay un deterioro muy fuerte en la linea de ingresos petroleros. Eso va a
tener consecuencias muy serias para el Estado venezolano que, fundamentalmente,
importaba dos cosas. Alimentos para las cajas CLAP y combustibles; dos areas
criticas que se pueden deteriorar en las préximas semanas.

Por todo lo dicho, me imagino que cuando salgamos de este encierro,
Venezuela no tiene otro recurso que tocar las puertas del Fondo Monetario
Internacional. No se ve otra salida. Sin embargo, ya sabemos cual fue la
respuesta de ese organismo a la carta que le envio el sehnor Maduro.

Efectivamente, Venezuela necesita con urgencia apoyo internacional. Apoyo de
organismos multilaterales. FMI, Banco Mundial, Banco Interamericano de Desarrollo,
Corporaciéon Andina de Fomento. Eso no serd posible si antes no se resuelve de
fondo el problema politico que tenemos. Tiene que haber una solucién, y eso pasa
por una negociacién a partir de bases creibles y de acuerdos que se puedan cumplir
entre las partes.

Ya hay una propuesta de Estados Unidos que, basicamente, es la misma
que se planted en Barbados.

Exactamente, pero te digo més. Hay 85 paises que se estan dirigiendo al FMI. Por
esa razon, ese organismo estd estableciendo una linea de crédito que puede superar
los 2,5 billones —con 12 ceros— de ddlares. Ahora nosotros, que estamos en las
condiciones que acabo de describir, vamos a tener que competir con todos esos
paises.

Paises cuyos sistemas de gobierno tienen pilares institucionales, cuyas
economias estan en mejor posicion que la nuestra y que, ademas, no estan
sumergidos en la profunda crisis politica que nos caracteriza desde 2002.

Exactamente.
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