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El tamafio de la economia se contraera aungue en forma mas moderada que en el
anfo 2019. Se prevé una desaceleracién de la inflacién, aungue se mantendra en la
fase de hiperinflacién. Los ajustes en la tasa de cambio entre el délar y el bolivar
seran mas moderados, continuando la apreciacion cambiaria que abarata los
productos importados en detrimento de la produccidon nacional. Se espera que el
valor del ddlar supere el millén de bolivares en diciembre de este afio. La economia
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subterranea se fortalecera incentivando la reactivacion de algunas actividades
econdmicas, en particular en la esfera comercial, y la lealtad de los militares al
régimen. Se prolongara el fraccionamiento de la economia y del territorio que se ha
venido dando hasta el presente, incentivando la migracién interna hacia la capital.

Segln Asdrubal Oliveros de la firma Ecoanalitica se prevé una contraccién del
tamafo de la economia en general que continuarad reduciéndose, estimandose una
contraccién del 10%, menor a la del 2019 que fue del 39%, lo cual suma seis afos
en declive. Los sefialamientos de Oliveros coinciden con los del Fondo Monetario
Internacional que estima una cifra similar. Esta contraccién se traducira en cierres
de empresas y mayor desempleo.

Al lado de la contraccién se perfila una prolongacién del ciclo hiperinflacionario
aunque entrando en un proceso de desaceleracidn. La inflacion se estima en 3.857%
por debajo del 18.000% del 2019. Ello es consecuencia de la contraccién del gasto
publico, del crédito bancario y la intervenciéon del Banco Central de Venezuela a
través de la venta de euros. El costo de esta politica se tradujo en una reduccion del
PIB de 39% en el afno 2019.

Se prolongara la danza de inflaciéon y devaluacién con ajustes en el tipo de cambio
por debajo de la tasa de inflacion. En el contexto de la elevada hiperinflacién el
ajuste del tipo de cambio ha sido menor a la tasa de inflacién, durante al afio 2019,
lo que ha ocasionado una apreciacion del mismo que hace mas barato importar; lo
que continuara en el 2020, desincentivado la produccién interna. Esta apreciacion se
moderara en el 2020 aungue no desparecerd. La danza de hiperinflacién y y
devaluaciéon continuard, por lo que es de esperar ajustes en el tipo de cambio que
llevaran al délar a superar el millén de bolivares en diciembre del 2020.

A lo largo del afio 2019 se ha estado desarrollando una economia ilicita que integra
trafico ilegal de oro, narcotrafico y lavado de dinero. Segun un trabajo conjunto de
Econométrica y Transparencia Internacional la economia paralela ilicita es de 15 mil
millones de ddlares la cual es controlada por los militares. Esta economia
subterranea o ilicita cobrard mayor fuerza en el 2020. Ya representa (a finales del
2019) mas de un tercio de la economia total. Segun Luis Vicente Ledn de Datanalisis
y Asdrubal Oliveros ello representa un incentivo para que los militares permanezcan
al lado del régimen de Maduro, el cual les garantiza que sus negocios continuaran
viento en popa.



Los dividendos provenientes de la economia subterranea o ilicita no pueden ser
depositados en cuentas en el exterior o invertidos en bienes inmuebles en Florida o
Espafa, por las sanciones internacionales que pesan contra el régimen y sus
funcionarios. Como consecuencia de ello deben ser invertidos y lavados en el pais, lo
gue es uno de los factores que estd detras de la proliferaciéon de bodegones y
negocios de delicateses que han proliferado en el periodo reciente y alimenta
adicionalmente el proceso de dolarizacidén que se ha producido. Ello, aunado al
proceso de liberalizacién de la economia que se ha dado ha alentado la reactivacién
econdmica que se concentra en la regién central del pais, en especial en la ciudad
capital.

Ha habido un desmantelamiento brutal del Estado que no estd en capacidad de
proveer bienes y servicios. Ello se refleja en la crisis de servicio publicos que se
mantiene, en particular en el interior del pais como sucede en el Zulia y otros
estados como Mérida y Tachira. El gobierno hace lo imposible por regularizar los
servicios en Caracas, en particular el de la luz eléctrica, por razones politico
electorales. Ello ha contribuido a generar un fraccionamiento del territorio en
regiones menos agobiadas por la crisis de servicios y que son beneficiarias del
proceso de reactivacién y otras agobiadas por las carencias de agua y electricidad
como el estado Zulia, Mérida y otros estados del interior. Este fraccionamiento del
territorio y de la economia se prolongara en el ailo 2020 incentivado la migracién
interna hacia la capital.

Nota: este escrito sintetiza, en su mayor parte, los planteamientos de Luis Vicente
Ledn de Datanalisis y Asdrubal Oliveros de la firma Ecoanalitica, realizados en el
evento “Perspectivas 2020” promovido por el Centro de Estudiantes de Economia de
la Universidad Catdélica Andrés Bello a finales del afio 2019.
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