El derroche de Maduro en la campana electoral
ahora es la nueva amenaza para su régimen
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Desde que se declaré vencedor de las elecciones presidenciales de julio, Nicolds
Maduro ha sido condenado por gobiernos de todo el mundo, blanco de masivas
protestas callejeras y despreciado por algunos de sus aliados mas cercanos.

Ahora, esta surgiendo un nuevo problema para el lider autoritario: el bolivar se ha
desplomado en los mercados no oficiales para negociarse hasta un 20% mas débil
que la tasa oficial, la mayor brecha desde 2022, a medida que se acaba el
suministro de ddélares que el gobierno inyecta al sistema financiero. Maduro, al
parecer, gasté una gran parte del dinero que el pais almacend en el periodo previo a
las elecciones en eventos de campanfa, en un intento indtil de cortejar a los votantes
y ganar legitimamente.

La creciente crisis amenaza con revivir un ciclo de rapida inflacién y devaluacién de
la moneda que llevd a Venezuela a una caida en picada cuando la produccién
econdmica se desplomé aproximadamente un 80% en la Ultima década. Maduro
habia logrado estabilizar el bolivar y frenar el aumento de los precios en los Ultimos
dos afos imponiendo austeridad y manteniendo bajo control la impresién de dinero,
proporcionando una dosis de alivio a los venezolanos, la que ahora esta en riesgo.
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El bolivar esta sobrevalorado en la tasa oficial y el Gobierno debe permitir que se
debilite, segun José Manuel Puente, economista del Instituto de Estudios Superiores
de Administracion, una escuela de negocios privada de Caracas.

“El gobierno decidiéo mantener el tipo de cambio anclado por razones politicas y
electorales”, dijo en una entrevista. “El desequilibrio terminarad como siempre
termina en Venezuela: con un gran ajuste cambiario, probablemente con un shock
inflacionario y con una desaceleracién o recesién econdémica”.

Ahora, mientras Maduro rechaza las peticiones de gobiernos extranjeros,
manifestantes y la oposicién politica de una auditoria de los resultados electorales,
su gobierno parece reconocer la precariedad de la situacion econdmica. A finales del
mes pasado, las autoridades anunciaron planes para reducir los requisitos de
reservas de los bancos en un intento de estimular la concesién de préstamos en el
moribundo mercado crediticio local.

Sin embargo, el punto mas delicado se encuentra en el mercado de divisas, donde la
demanda de dodlares ha desbordado la limitada oferta del banco central, reactivando
un mercado paralelo utilizado para eludir la escasez de suministro y los controles. En
los mercados no oficiales se necesitan 43,5 bolivares para comprar un ddlar. Esa
cifra contrasta con los 36,5 por délar al cambio oficial.

Pero es muy dificil acceder a esa tasa oficial: la oferta local de divisas se vio
restringida, ya que el banco central limité las ventas a solo USD 300 millones el mes
pasado, un tercio de lo que ofrecié en julio, cuando el gobierno aumenté el gasto en
torno a las elecciones presidenciales, segln estimaciones de la empresa de analisis
financiero Ecoanalitica, con sede en Caracas.

En el periodo previo a la votacion, Maduro cubrié la capital de anuncios, vallas
publicitarias y murales, y organizé actos de campafa casi diarios en todo el pais que
a menudo incluian actos musicales y una elaborada producciéon. Todo ese gasto
obligé al banco central a aumentar las ventas de ddlares para absorber el exceso de
oferta de bolivares desatado por el gasto del gobierno.

El banco central estd en apuros en parte porque el bolivar estd sobrevalorado dada
la tasa de inflacidon. El gobierno de Maduro le permitié debilitarse solo un 0,1% el
mes pasado, creando un desequilibrio en un pais donde la inflacién mensual es de
1,4 por ciento.



“Al no haber oferta en el mercado oficial, esa demanda se traslada al mercado
paralelo”, dijo Asdrubal Oliveros, director de Ecoanalitica. “Esto genera mucha
presidn para el sector privado, que debe compensar aumentando los precios en
délares para compensar los menores margenes”.

El elevado costo de la vida ya es una carga para los venezolanos, el 82% de los
cuales vive en la pobreza, y podria desencadenar una nueva oleada migratoria, que
se sumaria a los casi 8 millones de personas que han huido del pais desde 2015. En
el punto algido de la crisis, los precios se disparaban un 130.000% al afio.

Por el momento, Maduro continda siguiendo el libro de jugadas de los lideres
autocraticos que le precedieron. Durante el fin de semana, el candidato presidencial
de la oposicién, Edmundo Gonzdlez, huyé del pais bajo amenaza de arresto. Aungue
Maduro afirma haber ganado con un 52% de apoyo, la oposicién dice tener pruebas
gue demuestran la victoria de Gonzélez.

En medio de la agitacidn, las empresas venezolanas necesitan un bolivar mas débil
para competir mejor con las importaciones, segun Adan Celis, presidente de la
mayor asociacion empresarial del pais, Fedecdmaras.

Los representantes empresariales han pedido al gobierno que deje caer el bolivar
para que la industria pueda tener un respiro, dijo.
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